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PMI Slovenija

PMI ze sedem mesecev zapored pod mejo 50 tock

Klju€ni podatki:
PMI december 2022 = 40,0

(november 2022 = 33,9)

o Visok padec novih narocil

. Nadaljevanje zmanjSanja Stevila zaposlenih
o Padec proizvodnih aktivnosti

o Veliko znizanje nabavnih cen

Zgodovinski pregled
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Povzetek

Proizvodni PMI znasa decembra 40,0 tocke (nov. 33,9) in je Ze
sedmi mesec zapored precej pod mejo 50 tock Rahla korekcija
indeksa glede na pretekli mesec je sicer posledica indeksa novih
narocil z 42,3 tocke (nov. 31,0) in indeksa zaposlovanja, ki se je
ustavil na 38,6 tocke (nov. 28,4). Indeks proizvodnih aktivnosti
znasa 30,1 tocke (nov. 33,9) in je na najnizji ravni zadnjih 33 me-
secih. Ze devet mesecev zapored se skraj$ujejo dobavni roki,
katerih indeks znasa meseca decembra 40,1 tocke (nov. 32,8).
Tudi indeks zalog kon¢nih produktov ima Se vedno nizko vrednost
in znasa le 27,9 tocke (nov. 28,7).

Nabavne cene se po septembrskem dvigu nad mejo 50 tock Ze
tretji mesec zapored znasle pod mejo 50 tock. Indeks znasa 26,4

kar pomeni, da je padec nabavnih cen res visok. Indeks novih

nabavnih nakupov znasa 51,8 tocke (nov. 48,8), kar pomeni, da
so podjetja nove nakupe prilagodile velikemu zmanjsanju koncnih
produktov in ponovno zacela z povec¢animi nakupi, kar se odraza
tudi na rasti zalog repromateriala z indeksom 60,0 tocke (nov.
55,2), kar pa je verjetno hkrati posledica tudi veliko niZje proiz-
vodnje. Povprecna vrednost indeksa v prvem polletju leta 2022 je
bila 55,9 tocke, medtem ko je v drugem polletju povprecna vre-
dnost PMI znasala le 37,4 tocke. Letna povprecna vrednost in-
deksa PMI za leto 2022 46,7 je tocke.

Komentar

Proizvodni PMI Eurozone znasa meseca decembra 47,8 tocke
(nov. 47,1) in se nahaja Se vedno zelo nizko glede na zadnjih 30
mesecev in hkrati Ze Sesti mesec pod mejo 50 tock. Tudi kompo-
zitni PMI je je Se vedno pod mejo 50 tock in znasa 48,8 tocke
(nov. 47,8), kar $e vedno nakazuje na kontinuirano ohlajanje in
padec aktivnosti EU gospodarstev. Nizka vrednost PMI nakazuje
velike moznosti zdrsa gospodarstva evrskega obmocdja v recesijo.

Nemski proizvodni PMI je iz vrednosti 46,2 tocke sicer narasel na
47,4 tocke a je kljub temu Ze 6 mesecev zapored pod mejo 50
tock. Povprasevanje je Se vedno pod pritiskom mocne inflacije,
tako na proizvodni kot storitveni strani in pesimizem za zacetek
leta 2023 je $e vedno mocno prisoten. Se vedno je zaznati nadalj-
nji upad aktivnosti na trgu delovne sile. Ameriski proizvodni PMI
je prav tako Ze tretji mesec zapored padel pod mejo 50 tock in
znasa 46,2 tocke (nov. 47,7), kar predstavlja najnizjo vrednost v
zadnjih 31 mesecih. Tudi kompozitni PMI se nahaja na nizki vre-
dnosti in znasa 44,6 tocke (nov. 46,4). PMI je doZivel meseca de-
cembra najbolj strm padec od maja 2020, predvsem kot posledi-
ca visokih obrestnih mer, zmanjsanju povprasevanja in zmanjsani
proizvodni. Podatki kaZejo, da ima zviSanje obrestnih mer Fed-a
Zeleni ucinek na inflacijo, vendar pa se hkrati na racun tega
gospodarski stroski povecujejo in posledi¢no narasca tveganje
recesije.

Gibanje indeksov PMI kaZe, da gospodarska aktivnost Se vedno
vztrajno pada. Dvigi cen energentov, vse visja in konstantna infla-
cija, viSanje obrestnih mer nadalje vplivajo na padec povprase-
vanj tako v pridelovalni dejavnosti in tudi pri storitvah, kjer se
potrodniki zaradi razmer najlaZje odpovedo novim nakupom. Se
vedno raste tudi pritisk na rast in korekcije plac in navsezadnje v
dejstvo, da podjetja posledi¢no zmanjsujejo Stevilo zaposlenih.
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Gibanje posameznih kljucnih kazalcev za izracun vrednosti PMI in gibanje PMI v ostalih
velikih svetovnih ekonomijah in drzavah sveta

Nova narocila S&P Global Flash Eurozone PMI Composite Qutput Index
S&P Global Eurozone PMI {output) Eurczone GDP. afq % change
. +12.4% ir Q3 2020 2.0
1.0
50 0.0
1.0
g & S N 1MWV YW YW O NNNRBKNO®®®O R NN N O O O O H =5 = - NN NN 40
3338282885550 232822228RR_8RAANRANIRAINR 20
S 2 8 > om i S > om o2 S > b3 B 2om 38 > om o328 oW S Eom 2 S >om o3
& S o [ s S o o ) 3 O 0 © S 0 o & S 2 o & 3 0 v ®© S o0 o s 3 o o ®© 3 <]
S T2 & 5L 2 H S IT2ZESIZESIZESFTIZESIZE S22 SIS a0 30
e Sp——
40
20
1.6% in Q2 2020 50
PrOiZVOdn.a r T T T T T T T T T T T 1 6.0
J 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
80 Sources: S&F Global. Eurostat.
70 S&P Global Flash Germany PMI Composite Output Index
60 GDP g/q % change PMI Composite Output Index | sa, 50 = no change
4
50 Q3"20: 9.0% 65
40 2 60
30 0 55
50
20
3323232223233 538523382222333883/73373383¢8K%7% 2 4
T £ § 538 55385 53855385538 855385535865 53¢
238823388238 883c88 8332833882338 82388g%3¢ M 0
35
-6 30
GDP —PMI 25
-8
20
-10 15
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Sources: Statistisches Bundesamt, S&P Global
S&P Global Flash US PMI Composite Qutput Index
US GDP, annualised a/q % change S&FP Global US PMI
70
6 65
T YT T LML LML OOV ORNNNRKN®®® RN Q N O O O O o o oo odoNN NN
SIS L2882 8880028328822223 3R RRAIFAIINNN 60
I e T R R E R R
5 238 5238 Y38 838838 83838385838 G:F0Y9:3 3
S T 2w 32 H S22 S IIZ S IZHESIZE ST IZESI2 S I 55
. . 0 50
Dobavni roki
45
3 40
GDP
35
-6
S &P Global Composite US PMI a0
Output*
-9 25
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
* only mamufacturing pre-2009. Source: S2P Global. BEA
au Jibun Bank Japan Composite Output Index
& & WMWY VW YW O NNBNN®®®R®O OO N O O O 0 =H o= = =5 N N N N
Lo R S S v S - R - B R v N L S T B B L . ) )
HEE - R EEEEEEE N EEEENEEENEEENEEEENEE Composite Output Index, sa, >50 = growth since previous month GDP, % yr/yr
S 2 4+ 353924 S22 HE ST ZE ST ZHES I ZHES T2 ESI =z S T2 60 6
Q2-21:+47.8%
; 55 [
Zaloge repromateriala L,
50 -
0
45 2
40 - -4
GDP  ——FPMI L &
35
-8
30 10
20
S S T WM OWLWMWLO VY O RNNNDNO®O®EO®WO®O® DD OO DO O O O = o= = o= NN NN 25 T T T T T -12
LR e S r e N S R - B B M SR v L - S B A B R e e 1 1 e 1 1A e e 1 e e o e s
R AT I S-S - G T - AT - AT - S T - RS S I G 08 709 "10 '11 12 113 "14 "15 '16 '17 '18 '19 20 "21 "22
2 9 2 4L 3 9 2 - 3 92 4+ 3 Q2+ 3 Q233 Q23 Q2 U3 a2 3 a2 N .
Sources: au Jibun Bank, S&P Global, Cabinet Office



http://www.zns-zdruzenje.si/

