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PMI po dveh mesecih ponovno krepko pod mejo 50 tock

Kljuéni podatki

PMI junij 2025 = 35,6

(maj 2025 =53,8)

e  visok padec novih narocil

e padec proizvodnih aktivnosti

e zmanjsevanje Stevila zaposlenih
e  rast zalog repromateriala
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Povzetek

Proizvodni PMI znasa junija 35,6 tocke (maja 53,8), kar je
najniZja vrednost v zadnjih 2 letih. Indeks proizvodnih
aktivnosti je padel na 40,3 tocke (maja 54,7), ponovno je
tudi indeks novih narocil mo¢no pod mejo 50 tock in znasa
le 25,4 tocke (maja 54,2) in je s tem rezultatom tudi na 2.
letnem dnu. Tudi indeks Stevila zaposlenih je znasal le 31,3
tocke (maja 58,4). Indeks zalog koncnih produktov se je
ustavil na 30,9 toc¢ke (maja 56,0), indeks dobavnih rokov z
vrednostjo 41,3 (maja 38,6) pa kaze na nadaljnjo
skrajSevanje le teh. Nabavne cene z indeksom v vrednosti
42,4 tocke (maja 68,4) nakazujejo na ponovno umirjanje
stroskov surovin. Indeks novih nabavnih nakupov znasa 49,6
tocke (maja 52,7) in nakazuje stagnacijo nabavnih narocil
glede na pretekli mesec. Zaloge repromateriala z vrednostjo
indeksa 54,3 tocke (maja 64,2) pa nakazujejo nadaljnje
kopicenje in visoko rast zalog kupljenih materialov.

Komentar

Preliminarni izracun proizvodnega PMI Eurozone znasa
junija 49,4 tocke (maja 49,4) in je s tem Se vedno na 33-
mesecnem vrhu. Tudi kompozitni PMI ostaja enak kot
pretekli mesec in znasa 49,5 tocke (maja 49,5), medtem
ko se je storitveni indeks EU ustavil pri 50,0 tocke (maja
49,7). Stevilke prikazujejo nadaljnjo stagnacijo
gospodarskih aktivnosti v predelovalni dejavnosti in
hkrati stagnacijo aktivnosti tudi v storitvenem sektorju.

Preliminarni nemski proizvodni PMI zna3a junija 49,0
tocke (maja 48,3) in je s tem na 34-mesecnem vrhu.
Kompozitni PMI znasa celo 50,4 tocke (maja 48,5). Tudi
v Nemciji se oCitno pojavljajo znaki stagnacije
gospodarstva in s tem nakazujejo na nadaljnji trend
upocasnjevanja usihanja gospodarskih aktivnosti, saj se
je tudi storitveni PMI dvignil na 49,4 tocke, medtem ko
je maja znasal le 47,1 tocke.

Preliminarni ameriski proizvodni PMI je Ze tretji mesec
zapored nad mejo 50 tock z indeksom 52,0 tocke (maja
50,0). Hkrati se je tudi kompozitni PMI z vrednostjo 52,8
tocke (maja 53,0) ohranil nad mejo 50 tock. Rast je bilo
namrec¢ ponovno opaziti v storitvenih dejavnostih, kjer
znasa indeks 53,1 tocke (maja 53,7). Medtem se je
japonski PMI po osmih mesecih pod mejo 50 tock
dvignil na 51,3 tocke (maja 48,6).

Junijski izracuni in objave PMI kaZejo na pricakovano
nadaljevanje trenda stagnacije v proizvodnem sektorju,
Ceprav je vecina indeksov Se vedno rahlo pod mejo 50
tock. Kljub temu se to ni poznalo v slovenskem PMI, ki
izkazuje visoke odklone navzdol in s tem ne preslikuje
stanja v ostalih gospodarstvih na nase gospodarstvo.
Ocitno je, da negotove gospodarske razmere Se ne
pomenijo dejanskega prenosa na vse udeleZence v
verigi. Se vedno ne moremo namre¢ govoriti o rastj,
temvec kveéjemu o stagnaciji gospodarstva, ki je imelo
zadnji dve leti izrazite trende zmanjSevanja
gospodarskega gibanja.
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Izracun posameznih kljucnih kazalcev za izracun vrednosti PMI in preliminarno
gibanje PMI v ostalih velikih svetovnih ekonomijah in drzavah sveta

Nova narocila
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HCOB Eurozone Manufacturing PMI
sa, >50 = improvement since previous month
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HCOB Germany Manufacturing PMI
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