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PMI Se vedno krepko pod mejo 50 tock

Kljuéni podatki

PMI avgust 2025 = 31,5

(julij 2025 = 33,4)

e  visok padec proizvodnih aktivnosti
e  visok padec novih narocil

e zmanjsevanje Stevila zaposlenih

e  skrajsSevanje dobavnih rokov
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Povzetek

Proizvodni PMI znasa avgusta 31,5 tocke (jul. 33,4), kar je
najniZja vrednost v zadnjih 2 letih. Indeks proizvodnih
aktivnosti je padel na vsega 25,6 tocke (jul. 28,7), ponovno
je tudi indeks novih narocil moc¢no pod mejo 50 tock in
znaSa 32,4 tocke (jul. 18,5). Tudi indeks Stevila zaposlenih je
znasal le 30,3 tocke (jul. 38,5). Indeks zalog koncnih
produktov se je ustavil na 36,0 tocke (jul. 43,3), indeks
dobavnih rokov z vrednostjo 32,3 (jul. 44,1) pa kaZe na
nadaljnjo skrajsevanje le teh. Nabavne cene z indeksom v
vrednosti 41,4 tocke (jul. 50,2) nakazujejo na ponovno
padanje stroskov surovin. Indeks novih nabavnih nakupov
znasSa 58,9 tocke (jul. 49,4). Zaloge repromateriala z
vrednostjo indeksa 44,6 tocke (jul. 64,0) pa so po petih
mescih rasti kon¢no padle pod vrednost 50 tock a znajo
zaradi povecanih nakupov v naslednjih mesecih ponovno
narasti, seveda odvisno od proizvodnih aktivnosti.

Komentar

Preliminarni izracun proizvodnega PMI Eurozone znasa
avgusta 50,5 tocke (jul. 49,8) in je s tem na 38-
mesecnem vrhu. Kompozitni PMI se je ponovno povzpel
nad 50 tock in znasa 51,1 tocke (jul. 50,9), medtem se je
storitveni indeks EU ustavil pri 50,7 tocke (jul. 51,0).
Stevilke prikazujejo rahlo rast gospodarskih aktivnosti v
predelovalni dejavnosti in Se vedno rahlo rast v
storitvenem sektorju.

Preliminarni nemski proizvodni PMI znasa julija 49,9
tocke (jul. 49,1) in je s tem tudi na 38-mesecnem vrhu.
Kompozitni PMI znasa 50,9 tocke (jul. 50,6). Storitveni
PMI je padel na 50,1 tocke, medtem ko je julija znasal
50,6 tocke. Tudi v Nemciji se ocitno pojavljajo znaki
rahlega obujanja gospodarstva, ¢eprav je nemski BDP v
drugem cetrtletju upadel za 0,3 odstotka in nemskemu
gospodarstvu gre precej slabse od prvotnih ocen.

Preliminarni ameriski proizvodni PMI je po mesecu
padca pod mejo 50 tock ponovno z indeksom 53,3
tocke (jul. 49,8) relativno visoko nad to mejo. Hkrati se
je kompozitni PMI z vrednostjo 55,4 tocke (jul. 55,1) na
8-mesecnem vrhu. Rast je bilo namrec ponovno opaziti
tudi v storitvenih dejavnostih, kjer znasa indeks 55,4
tocke (jul. 55,7). Medtem je japonski PMI ponovno
rahlo pod 50 tock in znasa 49,9 tocke (jul. 48,9).

Avgustovski izraCuni in objave PMI kazejo na
nadaljevanje trenda stagnacije oz. le male rasti v
proizvodnem sektorju. Popravki BDP navzdol pri nasih
najvecjih izvoznicah pa se poznajo tudi v slovenskem
PMI, ki izkazuje visoke odklone navzdol. Tako je tudi GZS
popravila svoje napovedi slovenskega BDP. Evropsko
gospodarstvo ocitno poganjajo na sicer umirjeni ravni
predvsem drugi sektoriji, katerih nova narocila ne
pridejo v Slovenijo in s tem ohranjajo boljSe pogoje
gospodarstva kot pri nas.

Nizek avgustovski proizvodni PMI v Sloveniji lahko
pripiSemo tudi dejstvu, da je avgust Cas kolektivnih
dopustov in da je bil avgust (poleg decembra) v
preteklosti vedno slabsi kot ostali meseci v letu.
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Izracun posameznih kljucnih kazalcev za izracun vrednosti PMI in preliminarno
gibanje PMI v ostalih velikih svetovnih ekonomijah in drzavah sveta
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