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PMI ponovno pod mejo 50 tock

Kljuéni podatki

PMI - oktober 2025 = 42,4
(september 2025 = 54,0)

e padec proizvodnih aktivnosti

e padec novih narocil

e zmanjsevanje Stevila zaposlenih
e  padec nabavnih cen
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Povzetek

Proizvodni PMI znasa oktobra 42,4 tocke (sep. 54,0) in je s
tem ponovno pod mejo 50 tock. Indeks proizvodnih
aktivnosti je padel na 43,2 tocke (sep. 66,1), ko je bil indeks
(nad)pri¢akovano visok zaradi avgustovskih dopustov. Indeks
novih narocil znasa 40,9 tocke, medtem ko je meseca
septembra stagniral. Indeks Stevila zaposlenih je Se vedno
nizek in znasa 41,2 tocke (sep. 43,3). Indeks zalog koncnih
produktov se je ustavil na 41,5 tocke (sep. 38,7), indeks
dobavnih rokov z vrednostjo 37,5 (sep. 45,5) pa kaze na
nadaljnjo skrajsevanje le teh. Nabavne cene z indeksom v
vrednosti 43,8 tocke (sep. 47,3) nakazujejo na nadaljnje
padanje stroskov surovin. Indeks novih nabavnih nakupov
znaSa 50,3 tocke (sep. 53,3). Zaloge repromateriala z
vrednostjo indeksa 54,1 tocke (sep. 72,6) pa so skladno z
napovedjo zaradi povecanih nakupov Se vedno nad
vrednostjo 50 tock.

Komentar

Preliminarni izracun proizvodnega PMI Eurozone znasa
oktobra 50,0 tocke (sep. 49,8) in je s tem na 2-
mesecnem vrhu. Kompozitni PMI se je ponovno povzpel
nad 50 tock in znasa 52,2 tocke (sep. 51,2), medtem ko
se je storitveni indeks EU ustavil pri 52,6 tocke (sep.
51,3) in je s tem na 14. mese¢nem vrhu. Stevilke
prikazujejo stagnacijo gospodarskih aktivnosti v
predelovalni dejavnosti in Se vedno rahlo rast v
storitvenem sektorju.

Preliminarni nemski proizvodni PMI znasa oktobra 49,6
tocke (sep. 49,5) in je s tem tudi na 2-mese¢nem vrhu.
Kompozitni PMI znasa 53,8 tocke (sep. 52,0) in je s tem
celo na 29-mesec¢nem vrhu. Storitveni PMI je namrec
narasel na 54,4 tocke, medtem ko je septembra znasal
51,5 tocke. Tudi v Nemciji se ocitno pojavljajo znaki
stagnacije v predelovalni dejavnosti in relativno visoka
rast v storitveni dejavnosti.

Preliminarni ameriski proizvodni PMI znasa 52,2 tocke
(sep. 52,2). Kompozitni PMI znasa 54,8 tocke (sep.
53,9). Rast je bilo ponovno opaziti tudi v storitvenih
dejavnostih, kjer znasa indeks 55,2 tocke (sep. 54,2).
Medtem je japonski PMI ponovno pod mejo 50 tock in
znasa 48,1 tocke (sep. 47,4).

Oktobrski izracuni in objave PMI kazejo na nadaljevanje
trenda stagnacije predelovalne dejavnosti v vseh
evropskih gospodarstvih, medtem ko so storitvene
dejavnosti mocno pospesile trend rasti. Slovenski PMI je
pri¢akovano po septembrskem odboju od avgustovskih
dopustov ponovno padel pod nivo 50 tock, saj prejsnji
mesec tudi narodila niso kazala trenda rasti.

Moramo tudi ponovno opozoriti, da podjetja Se vedno
kopicijo zaloge repromateriala in hkrati zmanjsujejo
Stevilo zaposlenih in da novih narodil, ki bi zagotavljala
morebitno rast, Se vedno ni na spregled.

Rast v storitvenem sektorju tujine se zZal ne bo preslikal
na slovenski proizvodni PMI.
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Izracun posameznih kljucnih kazalcev za izracun vrednosti PMI in preliminarno
gibanje PMI v ostalih velikih svetovnih ekonomijah in drzavah sveta

Nova narodila
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Zaloge repromateriala
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HCOB Eurozone Manufacturing PMI

sa, >50 = improvement since previous month
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S&P Global US Manufacturing PMI
Index, sa, >50 = improvement m/m
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= Services PMI Business Activity ™ Manufacturing PMI Qutput
Index, sa, >50 = growth m/m
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