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PMI nadaljuje gibanje pod mejo 50 tock

Kljuéni podatki

PMI - december 2025 = 49,2
(november 2025 = 43,3)

e padec proizvodnih aktivnosti

e  rast novih narocil

e zmanjsevanje Stevila zaposlenih
e  padec nabavnih cen

Zgodovinski pregled

70 2

60

50 : e
. : ¥ . 3 ¥
';a % it . ::;!,ws.,-.u
& 3a7y836 ;
%0 i kS g, Hase o ., A%z ¥ N
| & . . = e
. o LS /257 | 4@ 367 inn
ro30g
36 ‘:’ P ) Y ) | £¥l

30 05

20

maj.14
now.14
now.15
maj.16
nov.16
maj.17
now.17
maj.18
now.18
maj.19
now.19
maj.20 9
now.20
maj.21
now.21
maj.22
now.22
maj.23
maj.24
now.24
maj.25
now.25

maj.26
now.26

BDP PMI Slovenija
# + #4 obd. drs. povpr. (BDP) e » 4obd. drs. povpr. (PMI Slovenija)

Povzetek

Proizvodni PMI znasa decembra 49,2 tocke (nov. 43,3) in je s
tem rahlo pod mejo 50 tock. Indeks proizvodnih aktivnosti je
padel na 37,1 tocke (nov. 42,3). Indeks novih narocil znasa
visokih 59,5 tocke, medtem ko je meseca novembra znasal
49,5 tocke. Indeks zaposlovanja je Se vedno nizek in znasa

zgolj 34,6 tocke (nov. 38,4). Indeks zalog koncnih produktov se

je ustavil na 34,8 tocke (nov. 37,4), indeks dobavnih rokov z

vrednostjo 58,2 (nov. 35,8) pa kaze po 17-mesec¢nem obdobiju

gibanja pod mejo 50 tock na podaljSevanje le teh. Nabavne

Komentar

Preliminarni izracun proizvodnega PMI Eurozone
znasa decembra 49,2 tocke (nov. 49,6) in je s tem na
8-mesecnem dnu. Kompozitni PMI se je povzpel nad
50 tock in znasa 51,9 tocke (nov. 52,8), medtem ko se
je storitveni indeks EU ustavil pri 52,6 tocke (nov.
53,6. Stevilke prikazujejo upad gospodarskih
aktivnosti v predelovalni dejavnosti in Se vedno rast v
storitvenem sektorju.

Preliminarni nemski proizvodni PMI znaSa decembra
47,7 tocke (nov. 48,2) in je s tem na 10-mesecnhem
dnu. Kompozitni PMI znasa 51,5 tocke (nov. 52,4) in
je s tem nakazal kar precejSen padec. Storitveni PMI
je padel na 52,6 tocke, medtem ko je novembra
znasal 53,1 tocke. Tudi v Nemciji se o¢itno ponovno
pojavljajo znaki ohlajanja v predelovalni dejavnosti in
hkrati korekcija navzdol v rasti storitvene dejavnosti.

Preliminarni ameriski proizvodni PMI znasa decembra
51,8 tocke (nov. 52,2), kompozitni PMI 53,0 tocke
(nov. 54,2). Upocasnitev rasti je bilo opaziti tudi v
storitvenih dejavnostih, kjer znasa indeks 52,9 tocke
(nov. 54,1). Medtem je japonski PMI Se vedno pod
mejo 50 tock in znasa 49,4 tocke (nov. 49,7).

Povprecje slovenskega proizvodnega PMI v letu 2025
znasa 44,5 tocke, zadnjih 6 mesecev zgolj 42,3 tocke,
kar pomeni, da se je padec gospodarskih dejavnosti v
drugi polovici leta (indeks 42,3) gibal hitreje kot v prvi
polovici leta (indeks 46,8).

Najnizji povprecni indeks je z vrednostjo 42,4 dosegel
indeks zaposlovanja, sledi mu indeks novih narocil, ki
je dosegel povprecno vrednost 43,4 tocke.
Proizvodnja aktivnost pa je imela povprecni indeks
45,3 tocke (v drugi polovici leta zgolj 40,5 tocke).
Glede na vse napisano in glede na decembrske

cene z indeksom v vrednosti 35,2 tocke (nov. 36,7) nakazujejo
na nadaljnje padanje stroskov surovin. Indeks novih nabavnih
nakupov znasa 51,8 tocke (nov. 50,7). Zaloge repromateriala z
vrednostjo indeksa 64,2 tocke (nov. 48,7) pa so ponovno
visoko nad mejo 50 tock.

vrednosti glavnih spremljajocih ekonomij v zacetku
leta 2026 ne gre pricakovati, da bi se PMI indeks
krepil in kazal znake okrevanj oz. rasti.
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Izracun posameznih kljucnih kazalcev za izracun vrednosti PMI in preliminarno
gibanje PMI v ostalih velikih svetovnih ekonomijah in drzavah sveta

Nova narotila

maj.14
sep.17
Jan.18
maj.18
sep.18
mal.19
maj.24

T T 0 LN g 8w N RN D ® 00 002 0 QT AN N ANMMoME ¥ T o BN 0
R B T R R T B O B e B B B B B B B L B L B L
% &6 E 3§ 4 £ § & £ § 4 E F 4 E F & €E 7 & £ 5 & CE T & CE F ACE T LCE F 8 €
feEf g5 fegs el fegsfesfesfesfiesigeigesiyes

T T W N NG @O R NKRB@O RO D00 0 N o H N NNSMM®E T oW WM oMo W
B T T B B B - O B - O (O . B B B O A O A R T T A O B T T B L
B e R e R e e e O A A R e O e O = A O O A I O
7 T T 7 T % ) T T £ T )

E %2 E 82 E Y2 e®EE N2 EEZTEREER2EN2EYEEREE RS

W m BB R RN GRS B S H oo N NN®m®m® W ow s o
2225232253552 23222RRRANAAAIAAAIAIIAIIALRNARR
e = R A = N R O O R O O R
E ¥ 2 E X2 ERR2ER2EREEREERRL2ERRERREERREN2E RS

Zaloge repromateriala
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HCOB Eurozone Manufacturing PMI
sa, >50 = improvement since previous month
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HCOB Germany Manufacturing PMI
sa, >50 = improvement since previous month
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Indesx, sa, 50 = improvemant m/m

65

60

:M//\t -
WV

45

40 -

35
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Source: 5&P Global PMI @2026 S&P Global.

= Services PMI Business Activity ™ Manufacturing PMI Output

Index, sa. *50 = growth m/m
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